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Madde 78WMerkezi kars taraf

(1) (Degisik: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Kurul, merkezi takas kuruluslarinin, aliciya karsi satici,
saticiya karsi da alici roliina Ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhit ettikleri merkezi
karsi taraf uygulamasini, piyasalar veya sermaye piyasasi araclari itibariyla zorunlu tutabilir.
Borsalar veya teskilatlanmis diger pazar yerleri de nezdinde islem géren sermaye piyasasi
araclanyla ilgili merkezi karsi taraf uygulamasina gecmek tzere Kurula basvurabilirler.
Merkezi takas kuruluslari organize para piyasalarinda merkezi karsi taraf uygulamasina
gecmek Uzere Kurula basvurabilirler.

(2) (Degisik: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf gorevini
Ustlendigi takas islemlerinde mali sorumlulugu, tesis edilecek limitler dahilinde ve Uyelerden
alinacak teminatlar ile diger garantiler cercevesinde belirlenir. Merkezi karsi taraf hizmeti
cercevesinde takas kuruluslar tarafindan alinan teminatlarin mulkiyeti takas kurulusuna
gecer. Mulkiyeti takas kurulusuna gecen teminatlara aksi kanunda dngoridlmedikce 47 nci
maddenin ikinci ve besinci fikralari ile dérdincu fikrasinin (a) bendi uygulanir.

Takas kuruluslari, Gyelerinin musterilerine olan ylkimlultklerinden sorumlu degildir. Takas
kuruluslari, merkezi karsi taraf hizmeti verdikleri piyasalarda temerrit yonetimi kapsaminda,
Uyelerin teminatlari, garanti fonu ve kendi sermayelerinin yani sira, sigorta s6zlesmeleri,
karlardan kesinti yapilmasi, musterilerin pozisyonlarinin ve teminatlarinin gerektiginde resen
veya temerrit eden Uyenin musterilerinin talebiyle temerrit eden Uyelerin rizasi da sart
olmaksizin diger Uyelere tasinmasi, pozisyonlarin resen kapatilmasi, ayni tarafla olan borg,
alacak, pozisyon, teminat, hak ve yukumlulUklerin netlestirilmesi ve Kurulca uygun goérulecek
diger yontemleri de kullanabilirler.

3) (Degisik: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Merkezi takas kuruluslari, temerrit yonetiminde
kullanmak Uzere sermaye ve sermaye benzeri kaynak temin edebilir, teminat ve garanti fonu
varliklarini temerrit yénetimi cercevesinde likidite temin etmek icin borclanma amaciyla
teminat gosterebilir. Merkezi takas kuruluslari nakdi teminatlari nemalandirma veya menkul
kiymetlerin saklanmasi amaciyla bankalar ve saklama kuruluslarinda kendi adlarina acilacak
hesaplarda bulundurabilirler. Merkezi takas kuruluslari tarafindan temerrit yonetimine tahsis
edilen sermaye ve sermaye benzeri kaynaklar hakkinda da 73 Gncl maddenin ikinci fikrasi
hikma uygulanir. 73 Gncd maddenin ikinci fikrasi ile 79 uncu maddenin birinci fikrasi, takas
mutabakatinin nihai olarak sonuclanmasina kadar gececek slre ile sinirli olmak tzere,
merkezi takas kurulusu veya merkezi saklama kurulusu nezdindeki takas ve mutabakat
hesaplarina yatirilan veya transfer edilen anapara degisimli para ve/veya kiymet takasi
islemlerine konu varliklar hakkinda da uygulanir.

(4) Merkezi karsi taraf uygulamasina tabi sermaye piyasasli araclarinda takas Uyeligine ve
Uyelik tarlerine iliskin sartlar, Gyelerin yakimlulUkleri ile sermaye, ic denetim ve risk yonetim
sistemlerine iliskin asgari hususlari da icerecek sekilde, Kurulun onayi alinmak suretiyle ilgili
takas kurulusu tarafindan duzenlenir.



(5) Merkezi kars taraf hizmeti verecek merkezi takas kuruluslarinin ilgili sermaye piyasasi
araclarinda Ustlenmis olduklar mali riskler ile diger risklere uyumlu olarak yeterli dizeyde
sermaye bulundurmasi, bilgi islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yénetimi ve i¢ denetim
sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi zorunludur. Bu kuruluslarin i¢c denetim birimleri, risk
yOnetim ve bilgi islem altyapilarinin gavenilirligini ve yeterliligini asgari alti aylik dénemler
itibariyla kontrol etmek ve sonuclarini Kurula bildirmekle yukimltdurler. Kurul, s6z konusu
kontrolin daha siklikla yapilmasina karar verebilir ve s6z konusu hususlara iliskin bagimsiz
denetim yapilmasini isteyebilir. Ayrica Kurul, merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulusun
mali yeterliliginin stres testleri de dahil olmak Uizere 6ngdrecegi yontemlerle
degerlendiriimesini istemeye, gerekli gérmesi halinde kredi derecelendirmesi yapilmasini
talep etmeye yetkilidir.

(6) Kurul, finansal istikrarin korunmasini teminen sistemik 6neme sahip olan bu kuruluslara
ve Uyelerine iliskin sermaye de dahil olmak Uzere ek yukimlulUkler getirebilir.

(7) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kurulus tarafindan alinan teminatlar ile hesap
sahiplerinin malvarliklarinin bu kurulusun mal varligindan ayri izlenmesi esastir. Takasin
yerine getirilmesine iliskin islemler hari¢c olmak Uzere merkezi karsi taraf hizmeti veren
kurulus s6z konusu teminat veya varliklari tevdi amaclari disinda kullanamaz. Merkezi karsi
taraf hizmeti verecek kurulus bu fikraya uyumun saglanmasini teminen gerekli 6nlemleri alir.

(8) Merkezi karsi taraf hizmeti verecek kuruluslarin, her islemde islemin taraflari ile ayri ayri
s6zlesme yapmasi zorunlu degildir.

(9) (Ek: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Bu madde kapsaminda yUrutulecek temerrut yénetimine
iliskin usul ve esaslar ile takas kuruluslarinin merkezi karsi taraf hizmeti nedeniyle
Uyelerinden alacagi teminatlar ve blinyelerinde yer alacak garanti fonlarina iliskin usul ve
esaslar takas kurulusunun 6nerisi Uzerine Kurul tarafindan belirlenir.

(10) (Ek: 14/4/2016 - 6704/27 md.) Merkezi takas kuruluslari tarafindan merkezi karsi taraf
hizmeti sunduklari her bir piyasa icin tahsis edilen sermaye veya sermaye benzeri kaynaklar,
alinan teminatlar ve olusturulan garanti fonlari amaclar disinda kullanilamaz. Sermaye
piyasalarina iliskin olarak sunulan merkezi karsi taraf hizmeti kapsaminda alinan teminatlar
ve garanti fonu varliklari, para piyasalarina iliskin olarak ayni kapsamda alinan teminatlar ve
garanti fonu varliklarindan ayri olarak izlenir.



